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Finansal Degerlendirme Raporu

Akbank <AKBNK>

Bankacilik

Akbank 2026 yili ikinci ¢eyredinde gegen geyrege gore %21 azalis ile beklentilere paralel 15,2
milyar TL net kar acikladi. Banka 2026 2. geyrek itibariyle %22,2 &zkaynak karliligina
ulasirken, aktif karlligi ise %1,9 olarak gerceklesti.

TL kredi bacaginda %15,9 pazar payina sahip olan banka, 2026 ikinci ceyrekte nominal bazda
YBB %18 artis yasarken, bu rakam, ticari kredilerde %24'lUk bir artisa isaret etti. Bireysel
kredilerdeki artis nominal bazda %12, bireysel kredi kartinda ise %24 olarak gerceklesti.
Toplam TL kredilerin %46's| ticari, %31'i bireysel, %23'U de bireysel kredi kartlarindan olustu.
Toplam TL kredi bakiyesi 1,50 trilyon TL seviyesine ulastl. YP kredi tarafinda ise yil basindan
itibaren %3'lUk bir bUyUme gercgeklesirken pazar pay! %13,0 oldu.

Bankanin menkul portfoyd %65 TL, %35 YP varliklardan olusurken, TL menkullerin icerisinde
TUFE'ye endeksli kaditlarin payr YBB sabit kalarak %45 oldu. Bu sUrecte sabit faizli
menkullerin pay! ise 6 puan azalis gdstererek %20 oldu. Nominal bazda toplam TL
menkullerin yil basindan beri bUyUmesi %9 oldu. Toplam menkullerin aktif icerisindeki payi

%21,8 oldu.

TL mevduat tarafinda pazar payl %16,4 olurken, YP mevduatta %125 oldu. Toplam
mevduatlarin yil basindan beri bUyUmesi %16 olurken, TL Kredi/Mevduat orani %93, toplam

Kredi/Mevduat orani ise %87 seviyesinde gerceklesti.

Net Ucret&komisyon gelirleri ise geyreklik bazda %13, yillik bazda %35 artis gdstererek 1Y26
itibariyle 69,1 milyar TL olurken operasyonel giderleri karsilama orani dnceki ceyrekteki
dipten 6 puanlik artisla %94'e ¢iktl. Operasyonel giderlerde ise personel giderleri toplamin
%37'sini olustururken, %27'si pazarlama, %11'i mevzuatsal giderlerden olustu. Toplamda

operasyonel giderler ceyreklik %1 dusUs gosterirken, yillikta %37 artis gosterdi.

Kredi dagiliminda, 2025'e kiyasla; 2. asama krediler(vadesi en fazla 30 gin gecmis krediler)
50 bps artis gostererek %7,9 oldu. 3. asama yani 90 gunu asan gecikme ile yapilandirilmis
kredilerden olusan kisim ise 10 bps artisla %3,5 oldu. 2. ve 3. asama kredilerin karsilik orani %
28,1 seviyesinde gergeklesirken tutar bazinda toplam karsilik 84,7 milyar TL'ye ulasti. Kur
etkisi hari¢ net kredi maliyetleri 220 bps olurken bankanin sermaye yeterlilik rasyosu ise 30
bps artisla %16,4 oldu.

Bankanin, swap dahil net faiz marji, parasal genisleme slUrecin savas etkisiyle sekteye

ugramasiyla, 1C26'ya kiyasla 20 bps azalis gostererek %3,1 seviyesinde gerceklesti.
Beklentiye paralel gelen sonuglari nétr olarak degerlendiriyoruz.

Banka 2026 yili i¢in beklentileri ise asadi yonlu revize edildi:

TL Kredi BayUmesi >%30 >%30

YP Kredi Buytumesi($) >%10 Yiksek tek hane
Net Faiz Marji(Swap Dzt.) ~%4 %3,2-3,5

Net Ucret&Komisyon Artigi >%30 >%30

JWiNFO

Sirket Bilgileri

Operasyonel Gider Artisi

Dusuk %30'lu seviye

Dusuk %30'lu seviye

Operasyonel Giderler/Gelirler*

Dusuk %40 seviye

DuUsuk %40'll seviye

Takipteki Krediler Orani ~%3,5 ~%3,5
Net Kredi Maliyeti(kur etkisi harig) 200 bps 200 bps
Ozsermaye Karlihgi YUksek %20'li seviye %23-25

*(1&2 Grup Kars. FX etkisi harig)

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet

Hisse Kodu AKBNK
Hisse Kapanis Fiyati (TL) 65,80
S1Y En YUksek 90,60
S1Y En Dusuk 51,40
Hisse Adedi (mn) 5.200,00
Fiili Dolasim Hisse Adedi 53,15
Piyasa Degeri (TL mn) 342.160
Piyasa Degeri (USD mn) 7.239
Finansal Bor¢ (TL mn) 0
Finansal Borg (USD mn) 0
3A OIH (USD mn) 21,43
3A OIH/HA Piyasa Deg. 0,05%
F/K
Guncel 512
6 Aylik Ortalama 6,45
1Yillik Ortalama 6,85
PD/DD
Guncel 1,05
6 Aylik Ortalama 1,42
1Yillik Ortalama 1,35

AKBNK (mn TL) 202412 2025/12 2025/03 2026/03

Aktif Karlihgr 1,90% 1,93% 1,67% 1,98%
Ozkaynak Karliligi 18,72%  21,02% 17,72% 21,99%
Net Kar 42366  57.247 24.851 34.378
Ozkaynaklar 240.348 310159 258.901 324.746

AKBNK BIST 100

Hisse Fiyati (TL) Relatif Getiri (%)
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Arastirma: +90 (212) 700-26 36
arastirma@infoyatirim.com.tr
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GELIR TABLOSU
Faiz Gelirleri
Faiz Giderleri
Diger Giderler
Net Faiz Geliri
Ticari Kar/ Zarar (Net)
Kambiyo islemleri Kari/Zarari
Sermaye Piyasasi islemleri Kari/Zarari
Diizeltilmis Net Faiz Geliri
Kredi ve Diger Alacaklar Deger DiisUs Karsihig
Diizeltilmis Net Faiz Geliri Deger Diisiis Karsihgi Sonrasi
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri
Sigortacilik Faaliyetleri Gelirleri
Temetti Gelirleri
Diger Faaliyet Gelirleri
Faaliyet Gelirleri
Faaliyet Giderleri
Satis, Genel ve Yonetim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama ve Satis Giderleri
Diger Faaliyet Giderleri
Diger Gelir/Gider
Faaliyet Gelir/Gider Toplami
Vergi Oncesi Kar/Zarar
Vergi Giderleri
Diger
Dénem Kari/Zarari
Azinlik Paylari Kari/Zarari
Grubun Kani/Zaran
imtiyazli Hisse Kar Payi
Net Kar Ortak Hissedarlari
Hisse Basina Kazang
Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

RASYO

Aktif Karlilik - Yillik

Oz Sermaye Karllik - Yillik

NFM - Yillik

Diizeltilmis NFM - Yillik

Duzeltilmis NFM (Risk Maliyeti Sonrasi) - Yilhk
Ucret / Faaliyet Gelirleri (%)

Komisyon getirisi (%)

Faiz Araligi (bp)

Maliyet Gelir Orani (Risk Maliyeti Sonrasi) (%)
Risk Maliyeti (%)

Vergi orani (%)

Kaynak: EquityRT

2026/2Q
186.617
-144.041
0
42.576
-15.607
2.448
-18.055
26.969
-14.455
12.514
34.274
0
160
2.264
49.212
-34.085
-11.000
-11.000
0
-23.085
3.963
-30.122
19.090
-3.891
0
15.199
0
15.199
0
15.199
0
0

2026/2Q

2,04
22,65
4,86
3,64
2,07
69,65
7,73
283,49
69,26
2,83
20,38

2026/1Q
162.844
-122.247
0
40.597
-4.956
25.475
-30.431
35.641
-11.914
23.727
30.159
0
71
3.395
57.352
-34.548
-13.673
-13.673

-20.875
3.313
-31.235
26.117
-6.938

19.179
19.179

19.179

2026/1Q

2,05
22,52
4,33
3,50
2,03
52,59
7,86
222,27
60,24
2,70
26,57

Degisim (%)
15%
18%
a.d.

5%
215%
-90%
-41%
-24%

21%
-47%
14%
a.d.
125%
-33%
-14%
-1%
-20%
-20%
a.d.
11%
20%
-4%
-27%
-44%
a.d.
-21%
a.d.
-21%
a.d.
-21%
-21%
-21%

Degisim (%)
0%
1%

12%
4%
2%

32%

-2%

28%

15%
5%

-23%

W iNFO

2026/6M
349.461
-266.288
0
83.173
-20.563
27.923
-48.486
62.610
-26.369
36.241
64.433
0
231
5.659
106.564
-68.633
-24.673
-24.673
0
-43.960
7.276
-61.357
45.207
-10.829
0
34.378
0
34.378
0
34.378
0
0

2026/6M

2,04
22,65
4,86
3,64
2,07
60,46
7,73
283,49
64,41
2,83
23,95

2025/6M
297.916
-261.472
0
36.444
3.668
-4.118
7.786
40.112
-18.240
21.872
48.467
0
45
4.037
74.421
-50.282
-16.820
-16.820

-33.462
5.162
-45.120
29.301
-4.450

24.851
24.851

24.851

2025/6M
1,72
18,05
2,80
3,04
1,61
65,13
7,12
51,69
67,56
2,72
15,19

Degisim (%)
17%
2%
a.d.
128%
a.d.
a.d.
a.d.
56%
45%
66%
33%
a.d.
413%
40%
43%
36%
47%
47%
a.d.
31%
41%
36%
54%
143%
a.d.
38%
a.d.
38%
a.d.
38%
38%
38%

Degisim (%)
19%
26%
74%
20%
28%
-7%

8%
448%
-5%
4%
58%
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BILANGO 2026/2Q 2025/4Q  Degisim (%)
Toplam Finansal Varliklar 1.480.889 1.405.422 5%
Nakit Degerler ve Merkez Bankasi 570.495 559.434 2%
Bankalara Kredi ve Avanslar 43.239 34.023 27%
Para Piyasalarindan Alacaklar 1.280 0 a.d.
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) 0 0 a.d.
Menkul Degerler 865.875 811.965 7%
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Vai 29.819 28.664 4%
Alim-Satim Amacli Finansal Varliklar 0 0 a.d.
V-K-T Yatirnmlar 0 0 a.d.
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 0 0 a.d.
Diger Finansal Varliklar 0 0 a.d.
Donuk Finansal Varliklar 0 0 a.d.
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan F 499.258 468.210 7%
itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar 257.619 237.899 8%
Tirev Finansal Varlklar 79.179 77.192 3%
Misterilere Kredi ve Avanslar 1.976.582 1.711.478 15%
istirak, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is O 100.536 90.211 11%
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar 63.984 60.422 6%
Maddi Duran Varliklar 50.130 50.081 0%
Maddi Olmayan Varliklar ve Serefiye 13.854 10.341 34%
Serefiye 0 0 a.d.
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 13.854 10.341 34%
Vergi Varligi 645 413 56%
Ertelenmis Vergi Varliklari 645 413 56%
Diger Aktifler 105.044 68.060 54%
Aktif Toplami 3.727.680 3.336.006 12%
Mevduat 2.382.280 2.071.580 15%
Diger Yabanci Kaynaklar 711.990 698.032 2%
Repo ve Para Piyasalari 267.117 329.545 -19%
ihrag Edilen Menkul Kiymetler 228.187 199.357 14%
Diger Yabanci Kaynaklar 159.819 144.505 11%
Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitilan Finansal YUki 0 0 a.d.
Ticari Borglar 0 0 a.d.
Tirev Finansal Borglar 56.867 24.625 131%
Other External Funding 0 0 a.d.
Karsihklar 9.204 8.265 11%
Sermaye Benzeri Borg 118.535 82.804 43%
Vergi YukumlalGgi 23.731 27.259 -13%
Diger Pasifler 157.194 137.907 14%
Toplam Yiikiimliliikler 3.402.934 3.025.847 12%
Diger Yukumlilik ve Sermaye Kalemleri 0 0 a.d.
Ozkaynaklar 324.746 310.159 5%
Odenmis Sermaye 5.200 5.200 0%
Hisse Senedi 0 0 a.d.
imtiyazl Hisse Senedi 0 0 a.d.
Diger Hisse Senedi Sermayesi 0 0 a.d.
Ek Odenmis Sermaye 3.506 3.506 0%
Geri Ahinmis Paylar 0 0 a.d.
Dagitilmamis Kar ve Yedekler 34.378 57.247 -40%
Rezervler 247.483 201.611 23%
Diger Ozsermaye Kalemleri 34.179 42.595 -20%
Azinlik Payi Oncesi Ozkaynak 324.746 310.159 5%
Diger Sermaye Kalemleri 0 0 a.d.
Azinlik Paylari 0 0 a.d.
Pasif Toplami 3.727.680 3.336.006 12%

Kaynak: EquityRT
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GEKINCE

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih
itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve
info Yatinnm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.
Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim
Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogdacak her tirl maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tcincu
kisilerin ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolayi info Yatinm Menkul
Degerler AS. ile bagh kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer

alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir.

info Yatinm Menkul Degerler A.S.
Barbaros Mah., Inlamur Blv,, N3, Agaogdlu My Newwork, Atasehir/istanbul

Mersis No:04780036787000T1,
Tel: 444 46 36 Web: www.infoyatirimm.com
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